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幸福99丰裕固收386天25031期理财
2025年第2季度报告






产品管理人：杭银理财有限责任公司
产品托管人：杭州银行股份有限公司



2025年7月11日




§1  重要提示
	产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。
产品托管人根据本产品合同规定，于2025年6月30日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本产品的产品说明书。
本报告中财务资料未经审计。
本报告期自2025年4月1日起至2025年6月30日止。



[bookmark: _Toc67575498]§2  产品概况
[bookmark: _Toc1870029270][bookmark: _Toc354129567]2.1 产品基本情况
	产品名称
	幸福99丰裕固收386天25031期理财

	产品代码
	FYG25031

	理财信息登记系统登记编码
	Z7002225000055

	产品成立日
	2025年2月25日

	产品到期日
	2026年3月18日

	产品募集方式
	公募

	产品运作模式
	封闭式净值型

	产品投资性质
	固定收益类

	业绩比较基准（%）
	2.70-3.10

	报告期末产品规模（元）
	3,114,980,482.41

	杠杆水平（%）
	115.23

	风险等级
	二级（中低）

	产品管理人
	杭银理财有限责任公司

	产品托管人
	杭州银行股份有限公司


*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债

[bookmark: _Toc1158767045]§3  主要财务指标和产品净值表现
[bookmark: _Toc2016014319]3.1 主要财务指标和产品净值表现
单位：元、份、元/份
	主要财务指标
	报告期
（2025年4月1日-2025年6月30日）

	1.期末产品资产净值
	3,114,980,482.41

	2.期末产品总份额
	3,082,635,506.00

	3.期末产品份额单位净值
	1.0105

	4.期末产品份额累计净值
	1.0105

	报告期末下属子产品相关信息披露

	子产品名称
	子产品代码
	份额
净值
	份额累计净值
	资产净值

	丰裕固收25031期A款
	FYG25031A
	1.0101
	1.0101
	1,041,113,639.29

	丰裕固收25031期B款
	FYG25031B
	1.0105
	1.0105
	521,955,093.94

	丰裕固收25031期C款
	FYG25031C
	1.0108
	1.0108
	280,381,700.03

	丰裕固收25031期D款
	FYG25031D
	1.0106
	1.0106
	296,301,670.85

	丰裕固收25031期G款
	FYG25031G
	1.0112
	1.0112
	187,698,728.48

	丰裕固收25031期H款
	FYG25031H
	1.0105
	1.0105
	28,948,459.43

	丰裕固收25031期J款
	FYG25031J
	1.0108
	1.0108
	3,087,465.07

	丰裕固收25031期L款
	FYG25031L
	1.0108
	1.0108
	59,748,467.74

	丰裕固收25031期S款
	FYG25031S
	1.0108
	1.0108
	695,745,257.58


[bookmark: _Toc155677067]3.2 产品收益表现
	产品名称
	近一个月年化收益率（%）
	近三个月年化收益率（%）
	近六个月年化收益率（%）
	近一年年化收益率（%）
	成立以来年化收益率（%）

	丰裕固收25031期A款
	3.02
	3.36
	2.95
	2.95
	2.95

	丰裕固收25031期B款
	3.14
	3.48
	3.07
	3.07
	3.07

	丰裕固收25031期C款
	3.14
	3.56
	3.15
	3.15
	3.15

	丰裕固收25031期D款
	3.14
	3.48
	3.10
	3.10
	3.10

	丰裕固收25031期G款
	3.26
	3.68
	3.27
	3.27
	3.27

	丰裕固收25031期H款
	3.14
	3.48
	3.07
	3.07
	3.07

	丰裕固收25031期J款
	3.14
	3.56
	3.15
	3.15
	3.15

	丰裕固收25031期L款
	3.14
	3.56
	3.15
	3.15
	3.15

	丰裕固收25031期S款
	3.14
	3.56
	3.15
	3.15
	3.15


*折合年化收益率计算公式为：（当前累计净值-N天前累计净值）/N天前单位净值/N*365*100%，N的取值为：近一个月：30天；近三个月：90天；近六个月：180天；近一年：365天；成立以来：当前日期-成立日；
*产品过往业绩相关数据已经产品托管人复核；
[bookmark: _GoBack]*理财产品过往业绩不代表其未来的表现及收益，理财非存款，市场有风险，投资须谨慎。

[bookmark: _Toc829383023]§4  投资组合报告
[bookmark: _Toc124114884]4.1 报告期内产品投资策略回顾
二季度以来，受关税冲突反复、资金面宽松、避险情绪升温等因素影响，债券收益率整体呈下行趋势，利率债收益率在4月初快速下行后维持低位震荡，信用债在二季度整体震荡下行，信用利差进一步压缩。央行在5月下调公开市场7天期逆回购操作利率0.1个百分点，下调金融机构存款准备金率0.5个百分点，并在二季度货币政策例会明确“延续适度宽松”的货币政策，并提到“发挥总量与结构双重功能，加强货币财政协同，保持流动性合理充裕，推动社会融资成本下降”，受此影响，二季度银行间融资成本下降明显。整体而言，目前国内基本面仍然较弱，物价低位运行，需通过政策协同改善预期，资产利率中枢仍在低位震荡，资产荒和货币政策宽松的债市主线逻辑依旧存在。从收益率来看，截至6月30日，10年国债收益率1.65%，较一季度末下行16bp，1年期国股存单收益率1.63%，较一季度末下行25.5bp，3年期AA+城投债收益率1.90%，较一季度末下行18bp，3年期AAA银行二级资本债收益率1.83%，较一季度末下行21bp。本产品主要配置固收类资产，债券部分以信用债为主，久期适中偏短，受到信用债收益率下行，利差压缩影响，产品净值整体保持了较好的表现。
[bookmark: _Toc792234151]4.2产品未来展望
展望2025年三季度，从基本面来看，二季度以来PMI、工业增加值边际走弱，显示当前基本面复苏乏力。受到贸易摩擦持续，内需依旧相对疲弱，消费修复缓慢等因素的影响，地产投资和出口预计较弱。在基本面没有大幅走强之前，叠加宽松的货币政策，预计对债市仍偏利好。此外，6月以来，受到资金利率下行、抢出口效应逐步弱化等利多因素影响，债市做多胜率提升。三季度债市预计仍处于资产荒的大背景下，但需要警惕短期供给放量带来的调整风险。我们预期三季度债券收益率整体保持低位震荡偏多，策略上，信用债保持一定仓位，适时把握利率债阶段性交易机会。
[bookmark: _Toc680764457]4.3投资组合的流动性风险分析
流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。
    本产品通过合理安排投资品种和期限结构等方式管理产品的流动性风险，主要直接或者间接投资于债券类资产或非标准化债权类资产。产品所投资的债券资产流动性状况良好，所投资非标准化债权资产终止日不晚于本产品的到期日，在到期前可完成投资组合相关资产变现，产品整体流动性风险可控。报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。
[bookmark: _Toc1962841230]4.4 报告期末投资组合分类
	序号
	项目
	期末穿透前占总资产比例（％）
	期末穿透后占总资产比例（％）

	1
	现金及银行存款
	0.23
	11.62

	2
	同业存单
	0.00
	0.73

	3
	拆放同业及债券买入返售
	0.00
	2.06

	4
	债券
	38.25
	58.28

	5
	非标准化债权类资产
	0.00
	22.08

	6
	权益类投资
	0.00
	2.22

	7
	金融衍生品
	0.00
	0.00

	8
	代客境外理财投资QDII
	0.00
	1.57

	9
	商品类资产
	0.00
	0.00

	10
	另类资产
	0.00
	0.00

	11
	公募基金
	0.00
	1.44

	12
	私募基金
	0.00
	0.00

	13
	资产管理产品
	61.52
	0.00

	14
	委外投资——协议方式
	0.00
	0.00

	15
	合计
	100.00
	100.00


[bookmark: _Toc1258005047]4.5报告期末投资前十名资产明细
单位：人民币元
	序号
	资产名称
	金额（元）
	占资产净值比例（％）

	1
	中信信托·新悦192号兰溪交投债权投资
	280,081,467.58
	8.99

	2
	中信信托·新悦190号盐官景区债权投资
	179,871,182.50
	5.77

	3
	中信信托·新悦125号丽水经开实业债权投资
	142,102,942.16
	4.56

	4
	杭工信·玖盈134号·诸暨越都信托贷款
	139,927,465.66
	4.49

	5
	22富春山居PPN001
	106,317,201.37
	3.41

	6
	23钱开01
	102,504,298.00
	3.29

	7
	25郑新建投PPN001
	101,659,004.11
	3.26

	8
	25金华融盛PPN001
	101,448,554.79
	3.26

	9
	22雨花城投MTN001
	101,354,578.08
	3.25

	10
	24太湖湾PPN005
	100,860,668.86
	3.24


[bookmark: _Toc1314320214]4.6报告期融资情况
单位：人民币元
	序号
	项目
	金额（元）
	占资产净值比例（％）

	1
	报告期末质押式回购余额
	468,164,536.98
	15.03

	2
	报告期末同业拆入余额
	0.00
	0.00

	3
	其他
	0.00
	0.00


[bookmark: _Toc481074947][bookmark: _Toc763043656]4.7报告期末投资非标准化债权资产情况
单位：人民币元
	序号 
	融资客户
	项目名称
	资产到期日
	资产价值（元）
	交易结构
	收益分配方式
	风险状况

	1
	丽水经济技术开发区实业发展集团有限公司
	中信信托·新悦125号丽水经开实业债权投资
	2026-03-16
	142,102,942.16
	其他非标准化债权类投资
	每季度付息，到期一次还本
	正常

	2
	兰溪市交通建设投资集团有限公司
	中信信托·新悦192号兰溪交投债权投资
	2026-03-16
	280,081,467.58
	其他非标准化债权类投资
	每季度付息，到期一次还本
	正常

	3
	杭州建德高铁新区投资发展有限公司
	杭工信·玖盈134号·建德高投信托贷款
	2026-03-16
	77,033,724.13
	信托贷款
	每季度付息，到期一次还本
	正常

	4
	海宁市盐官景区综合开发有限公司
	中信信托·新悦190号盐官景区债权投资
	2026-03-16
	179,871,182.50
	其他非标准化债权类投资
	每季度付息，到期一次还本
	正常

	5
	诸暨市越都投资发展有限公司
	杭工信·玖盈134号·诸暨越都信托贷款
	2026-03-16
	139,927,465.66
	信托贷款
	每季度付息，到期一次还本
	正常



[bookmark: _Toc1849870155]§5 产品份额变动
单位：份
	报告期期初产品份额总额
	3,082,635,506.00

	报告期期末产品份额总额
	3,082,635,506.00



[bookmark: _Toc1646937466]§6 托管人报告
本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。
本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

[bookmark: _Toc1161264879]§7 报告期内关联交易情况
[bookmark: _Toc1047437417]7.1 产品投资于关联方发行或承销的证券、资产管理产品，或其他关联交易
单位：元、份
	序号
	关联方
	资产名称
	资产类型
	交易类型
	交易金额（元）
	份额


[bookmark: _Toc1357213060]7.2 产品向关联方支付的费用
	序号
	关联方
	费用类型
	交易金额（元）



[bookmark: _Toc108600986]§8 投资账户信息

	户名
	杭银理财幸福99丰裕固收386天25031期理财

	账号
	3301040160015309811-5125031

	开户行
	杭州银行总行营业部




杭银理财有限责任公司
2025年7月11日
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